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LIETUVOS INVESTUOTOJUY

PASITIKEJIMO INDEKSAS (16)

Lietuvos investuotojy pasitikéjimo indeksas
(LIPI) atspindi didZiausiy Lietuvoje veikianciy
uZsienio kapitalo jmoniy poziarj ir lakescius
dél Lietuvos verslo klimato ir investicinés
aplinkos. Indekso tikslas - atsiZvelgiant
j Salyje veikianciy investuotojy patirtj ir
pastabas jvertinti Salies verslo aplinka bei
Lietuvos ekonomikos patrauklumg uZsienio
investuotojams.

Nustatydami indeksg siekiame ne tik jvertinti
Lietuvos rinkos salygas, bet ir iSsiaiskinti joms
didZiausig jtakg darancius veiksnius. LIPI - tai
priemoné, leidzianti potencialiems investuotojams
bei kitiems suinteresuotiems asmenims paprastai

[l KETVIRTIS, 2019M.

ir greitai gauti pagrindine informacijg apie Lietuvos
ekonomikg, padet] Salies rinkoje ir trumpalaikes
vystymosi perspektyvas. Indeksg sudaro trys dalys,
apimancios verslo aplinkg, jmoniy veiklai jtaka
daranciusveiksniusir bendroviy investicinius planus.
Nustatant LIPI prioritetas teikiamas aktualiai, rinkos
tendencijas atitinkandciai informacijai, todél indekso
tyrime kvieciamidalyvautitik uzsienio kapitalo jmoniy
vadovai ir auksciausio lygio vadybininkai. LIPI tyrimg
inicijuoja ir atlieka ,Investors’ Forum” - asociacija,
vienijanti didziausius ir aktyviausius investuotojus
j Lietuvos ekonomika. Tyrimas atliktas 2019 m.
geguzés menesj. Tyrimo metu apklausti 59 Lietuvoje
veikianciy uzsienio kapitalo jmoniy atstovai.

Indekso verté Interpretavimas

LIPI =2 (maksimali verté)

Visy respondenty lakesd€iai teigiami (absoliutds teigiami lakesciai).

LIPI >1 Teigiamus lOkescius turin€iy respondenty dalis yra didesne uz neigiamus ldkescius
turinciy respondenty dalj.

LIPI =1 Teigiamus ir neigiamus Itkesc€ius turin€iy respndenty skaicius yra vienodas.

LIPI <1 Daugiau respondenty turi neigiamy l0kesciy, nei teigiamy.

LIPI =0 (minimali verté)

Visy respondenty lakesciai yra neigiami (absoliutds neigiami lOkesciai)

1 pav.: Indekso verteé ir jos reikSme

Kontaktai: Monika Gabalyté,
Asociacijos ,Investors' Forum” analitike,
info@investorsforum.lIt; tel. +370 5 2755258
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SANTRAUKA IR ISVADOS

SESIOLIKTASIS LIPI TYRIMAS: SPARCIAU
AUGANTIS INVESTUOTOJY PASITIKEJIMAS BEI
STABILESNE POLITINE APLINKA
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Naujausias Lietuvos investuotojy pasitikéjimo
tyrimas rodo, kad antrasis Siy mety ketvirtis islaiko
mety pradzioje prasidéjusj indekso augimg. Nors
augimas neéra toks spartus, taciau, palyginus su
praejusio ketvircio augimo rezultatu, jis yra didesnis.
Indeksas Siy mety antrajame ketvirtyje pakilo ir
siekia 1,176 balo is 2 galimuy.

Pastaryjy ketvirciy tendencijos, vertinant geriausias
salygas investiciniam klimatui Lietuvoje, islieka
nepakitusios. Geriausiai vertinama telekomunik-
acijy, transporto ir logistikos sritys bei darbuotojy
uzsienio kalby zinojimas. Telekomunikacijas gerai
arba labai gerai vertina visi tyrimo respondentai.
Palyginus su praejusio ketvirCio rezultatais, geras
Sio veiksnio Lietuvoje vertinimas pakilo 5 procentais,
0 lyginant su praéjusiy mety tuo paciu ketvirciu,
vertinimas pakiles 7 procentais. Dar didesnis
teigiamas pokytis, lyginat su indekso rezultatais 2018
mety antrajame ketvirtyje, yra matomas vertinant
transporto ir logistikos sferg bei darbuotojy uzsienio
kalby zinojima. Transporto infrastruktarg ir logistika
gerai vertina net 84 procentai apklaustyjy, tai yra 9
procentais daugiau nei praéjusiais metais. Uzsienio
kalby zinojimg geriau vertina net 16 procenty
daugiau respondenty.

Investuotojai lieka nuoseklUs ir paklausti apie tai, kas
turéty sulaukti didziausio déemesio. Pirmoje vietoje
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2 pav.: LIPI dinamika, LIPI 2019m. Il ketvirtis

iSlieka Svietimas, taip pat akcentuojamos tokios
svarbios sritys kaip vieSasis sektorius ir efektyvumo
didinimas jame bei talenty migracija.

Svarbu tai, kad investuotojai ypac teigiamai nusiteike
vertindami ateinancio Kketvircio lakescius. Pusé
apklaustyjy planuoja didinti darbo viety skaiciy
jmonése, be to, net 77 procentai planuoja didesnius
atlyginimus savo darbuotojams.

STABILESNE POLITINE SITUACIJA IR SKAIDRESNE
VERSLO APLINKA

PrasCiausiai pastaraisiais  ketvirciais vertinamas
politinis stabilumas - investuotojy matomas labiau
teigiamai. Blogai Sig sritj vertinanciy respondenty
sumazéjo 10 procenty. Pozityviai politinj stabiluma
vertina 6 procentais didesnis skaicius investuotojy,
tai vienas is veiksniy lémusiy LIPI teigiamg kaita.
Teigiami  pokycCiai  pastebimi ir investuotojy
lakesciuose del ateities tendencijy - stabiluma Sioje
sferoje kaip galimai mazésiantj jvardina 36 procentai
respondenty, palyginus, blogésiancios padeties
pragjusj ketvirtj tikéjosi 46 procentai apklausty
investuotojy. Besibaigiantis rinkiminis laikotarpis
suteiké pozityviy vilciy investuotojams, 7 procentais
daugiau investuotojy, lyginant su praéjusiy Siy
mety ketvirciu, yra linke tikétis stabilesnés politinés
aplinkos Salyje. Kaip ir pragjusj ketvirtj, pastebimas
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teigiamas pokytis verslo aplinkos skaidrumo o dar didesnis pokytis pastebimas tarp ty, kurie tikisi
vertinime. 7 procentais maziau investuotojy jj geresiant - §j ketvirtj 17 procenty investuotojy tikisi
skaidrumg yra linke vertinti kaip Zzema (9% teigiamy pokyciy.

apklaustyjy, lyginant su 16% praejusiame ketvirtyje),

ESAMOS INVESTICINES APLINKOS VERTINIMAS

B ZEMAS [ VIDUTINIS B AUKSTAS

VERSLO APLINKOS SKAIDRUMAS [ 51% 407%

MAKROEKONOMINE APLINKA 40% 58%

POLITINES APLINKOS STABILUMAS PXjA 39% 39%
ARTUMAS TARP DARBO JEGOS

UZMOKESCIO IR PRODUKTYVUMO

19% 67% 14%
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3 pav.: Esamos investicines aplinkos vertinimas,
LIPI 2019 m. Il ketvirtis

POLITINIS STABILUMAS - KLAUSIMAS VIS DAR kelianciynerimg, taciau, augantindeksui, pastebimos

LABIAUSIAI NERAMINANTIS INVESTUOTOJUS ir pozityvesnés tendencijos Sios srities vertinime.
LIETUVOJE Net 10 procenty maziau investuotojy yra nusiteike
Nepaisant  tendencijy  pagerejimo,  politinis  situacijg Siuo klausimu matyti kaip blogésiancig
stabilumas  iSlieka  labiausiai  investuotojus  ateityje.

neraminancia sritimi, tiek vertinant dabartine padetj,
tiek numatant ateities ldkescius. Politinio stabilumo
trakumas jau ne pirmg ketvirtj stabdo dar spartesn;
indekso augima.

Dar viena problema, kelianti nerimg investuotojams,
tai  didéjantis  atotrdkis tarp darbo  jégos
apmokestinimo ir produktyvumo augimo. Sis
klausimas islieka tarp trijy, labiausiai investuotojams

Pozityviy pokycCiy investuotojai labiausiai tikisi
tose paciose srityse, kurias ir vertina geriausiai -
infrastruktaros, telekomunikacijy, uzsienio kalby
Zinojime. Taip pat net 28 procentai apklaustyjy tikisi
gerésianc¢io prieinamumo prie tinkamy patalpy
bei zemes sklypy. Didziausio stabilumo tikimasi
mokesciy efektyvume, net 86 procentai investuotojy
nurodo, kad tikisi, jog Sioje vietoje niekas nepasikeis.
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[l BLOGES [0 13LIKS NEPAKITE

VERSLO APLINKOS SKAIDRUMAS

81%

MAKROEKONOMINE APLINKA A 827

POLITINES APLINKOS STABILUMAS  EE¥A 49%

ARTUMAS TARP DARBO JEGOS

257% 56%

UZMOKESCIO IR PRODUKTYVUMO

ATVIRUMAS NAUJIEMS INVESTUOTOJAMS
MOKSLINIAI TYRIMAI

UZSIENIO KALBOS ZINOJIMAS

TRANPORTO IR LOGISTIKOS
INFRASTRUKTURA

TELEKOMUNIKACIJOS

MOKESCIY SISTEMOS EFEKTYVUMAS

VERSLO VEIKLA REGULIUOJANCIY
|STATYMU EFEKTYVUMAS

LENGVUMAS |SIGYTI KREDITA P&y
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SVIETIMAS, MIGRACIJA IR VIESASIS SEKTORIUS
- DAUGIAUSIA DEMESIO REIKALAUJANCIOS
SRITYS

Investuotojai laikosi pozicijos, kad minétos trys sritys
yra labiausiai jautrios ir reikalaujancios démesio
i$ valstybés. Sie klausimai sgraso virsuje i3silaiko
ne pirmg ketvirtj i$ eilés. Svietima, kaip labiausiai
akcentuoting problemg, nurodo net 69 procentai
apklausty jmoniy vadovy, antroje vietoje jvardindami

1
10% 207% 30% 407 50% 607% 70% 807% 90% 100%

4 pav.: Investuotojy lokesciai, LIPI 2019 m. Il ketvirtis

poreiki didinti vieSojo sektoriaus efektyvumg (60
proc.), taip pat pazymedami talenty migracijos
svarba. Kad migracija reikalauja ypatingo démesio,
nurodo 52 procentai apklaustyjy, lygiai tiek pat, kiek
ir praéjusj ketvirtj. ISsamesnis migracijos politikos
vykdymo vertinimas sj ketvirtj pasirinktas kaip vienas
iS papildomy klausimy tad yra aptartas ir paskutinéje
Sio tyrimo dalyje.
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INVESTUOTOJY ATEITIES PLANAI: DAUGIAU
DARBUOTO]JY BEI DIDESNI ATLYGINIMAI

Pozityviy tendencijy galima jzvelgti investuotojy
planuose didinti darbuotojy atlyginimus, darbuotojy
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5 pav.: Daugiausiai démesio reikalaujancios sritys,
LIPI 2019 m. Il ketvirtis

skaiCiy. Investuotojai islieka ambicingi - net 78
procentai jy planuoja didinti atlyginimus savo
darbuotojams, o pusé apklaustyjy numato ir naujy
darbuotojy jdarbinimo galimybes.

DARBUOTOJY JMONES PELNAS INVESTAVIMAS NAUJI
SKAICIUS DARBUOTOJAI
6 pav.: Investuotojy planai, LIPI 2019 m. Il ketvirtis
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PAPILDOMOS JZVALGOS

Kaip ir kiekvieng ketvirtj LIPI tyrimas papildomas
tuo metu aktualiais klausimais ir temomis. Siy
mety pradzioje investuotojy papraseme jvertinti
valdzios institucijas, ministerijas, iSsamiau pazvelgti
] migracijos politikos problemas bei jvertinti Lietuvg
atstovaujanciy Europos parlamentary darbg bei
svarbiausius pastarosios kadencijos sprendimus.
Institucijy veiklg respondentai vertina trecig karta.
Lyginant praéjusiy mety rezultatus su Siy mety
tyrimo rezultatais matyti, kad didzioji dalis institucijy
vertinamos geriau.

Geriausiai Siuo metu vertinama institucija - Uzsienio

INSTITUCIJOS PAVADINIMAS H=5=qna%0 S
UZSIENIO REIKALY MINISTERIJA

reikaly ministerija. Ministerijg teigiamai vertina 76
proc., taciau, tuo paciu, Sios ministerijos vertinimas
patyré didziausig neigiamg pokytj. Praéjusiais
metais ministerijg gerai vertino 12 procenty
daugiau apklaustyjy. Prasciausiai vertinamas LR
Seimas bei Svietimo, mokslo ir sporto ministerija.
LR Seimo vertinimas nepakito nuo praéjusiy mety,
o vertinant Svietimo mokslo ir sporto ministerijg
matome neigiama 8 procentiniy punkty pokytj. Per
metus labiausiai pageréjo Zemés tkio ministerijos,
Finansy ministerijos bei Socialinés apsaugos ir
darbo ministerijos vertinimai.

TENDENCIJA POKYTIS

-12%

VALSTYBES KONTROLE 12%

EKONOMIKOS IR INOVACIJY MINISTERIJA 1%
KRASTO APSAUGOS MINISTERIJA -2%
ENERGETIKOS MINISTERIJA 13%

SUSISIEKIMO MINISTERIJA 4%

LR VYRIAUSYBE 16%

ZEMES UKIO MINISTERIJA 21%

VIDAUS REIKALY MINISTERIJA 9%
SOCIALINES APSAUGOS IR DARBO MINISTERIJA 21%
TEISINGUMO MINISTERIJA 9%

KULTUROS MINISTERIJA 6%

SVEIKATOS APSAUGOS MINISTERIJA 6%

APLINKOS MINISTERIJA 2%

LR SEIMAS 0%
SVIETIMO IR MOKSLO MINISTERIJA
FINANSUY MINISTERIJA

7 pav.: Valstybiniy institucijy ir ministerijy vertinimas,
LIPI 2019m. Il ketvirtis



Migracijos politikos trakumai ne pirmg ketvirtj yra
akcentuojami kaip vieni iS daugiausia démesio
reikalaujanciy. Apklausoje dalyvavusiy investuotojy
Sj ketvirtj buvo paprasytg jvertinti pagrindinius Sios
politikos vykdymo aspektus.

MIGRACIJOS ~ DEPARTAMENTO
TEIKIAMY PASLAUGU KOKYBE

NEI TEIGIAMAI,
NEI NEIGIAMAI

Kaip didziausia Sios srities problema jvardijami

migracijos proceddry terminai - beveik puse
apklaustyjy sig migracijos proceddry dalj vertina
neigiamai. Nors vertinant informacijos apie

proceddras aiSkumg ir prieinamumg bei teikiamy
paslaugy kokybe, didelé dalis investuotojy isliko
neutralds, taciau pozityviaivertinanciy Sias migracijos

LIETUVA EUROPOS SAJUNGOJE

Investuotojai vertindami vidaus institucijas, buvo
paprasyti jvertinti ir Europos parlamentary darba
pragjusioje kadencijoje, bei jvardinti, jy nuomone,
svarbiausius ir didziausig jtakg investuotojams
turéjusius sprendimus, priimtus arba dar svarstomus
Europos Parlamente.

Didzioji dalis investuotojy Lietuvos atstovavima
Europos parlamente yra linke vertinti neutraliai (65
proc.), taciau matome, kad likusi dalis jj vertina labiau

KURIE PRIMTI SPRENDIMAI IR VYK-
STANTYS PROCESAI PAVEIKE/PAVEIKS
INVESTUTOJUS LIETUVOJE LABIAUSIAI?

10%

EUROPOS AUTORINIY TEISIY
INTERNETE DIREKTYVA

ZIEDINES EKONOMIKOS DOKUMENTY
RINKINYS EIGIAMAI

19%
21%

REGLAMENTAS DEL TARPTINKLINIO
MOBILAUS RYSI0

MOBILUMO PAKETAS

527%
55%

BENDRASIS DUOMENY
APSAUGOS REGLAMENTAS

INFORMACIJOS APIE MIGRACIY
PRCEDURAS PRIEINAMUMAS IR
AISKUMAS

NEI TEIGIAMAI,
NEI NEIGIAMAI
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Apklaustose jmoneése vidutiniSkai dirba apie
54 proc. uzsienieCiy. Jmones buvo prasomos
jvertinti tris Migracijos srities aspektus: Migracijos
departamento teikiamy paslaugy kokybe, migracijos
proceddry prieinamuma bei aiSkumg ir migracijos
proceddry terminus.

MIGRACIJOS PROCEDURY
TERMINAI

NEI TEIGIAMAI,
NEI NEIGIAMAI

8 pav.: Migracijos politikos vertinimas, LIPI 2019 m. Il
ketvirtis

politikos vykdymo sritis dalis yra maziausia.

74 /0 -tiekapklaustyjy mano, kad greitesnés

ir labiau lanksc¢ios migracijos procedaros galimai
paskatinty juos jdarbinti daugiau kvalifikuotos darbo
jégos is uzsienio.

neigiamai (26 proc.), ir tik labai maza dalis apklausty
investuotojy (9 proc.) atstovavimg yra linke vertinti
teigiamai.

Svarbiausiais sprendimais ir pokyciais investuotojai
laiko pasikeitusj duomeny apsaugos reglamentg bei
mobilumo paketo svarstymg Europos Parlamente.
Sias dvi sritis kaip labai svarbias verslo aplinkai bel
investuotojams Lietuvoje, jvardija daugiau nei puse
apklaustyjy.

KAIP VERTINATE LIETUVOS ATSTOVAVI-
MA EUROPOS PARLAMENTE 2014 -
2019 METAIS?

TEIGIAMAI

NEI TEIGIAMALI,
NEI NEIGIAMAI

NEIGIAMAI

9 pav.: Lietuvos atstovavimo Europos Parlamente
vertinimas, LIP1 2019 m., Il ketv.



