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INVESTORS’ FORUM SIULYMAS DEL PLONOSIOS KAPITALIZACIJOS TAISYKLIY

Asociacija ,Investors’ Forum® (toliau — Asociacija), vienijanti Lietuvoje veikianCius investuotojus ir
siekianti skaidrios, konkurencingos bei prognozuojamos verslo aplinkos, sillo i§ naujo jvertinti Lietuvos
Respublikos Vyriausybés 2003 m. gruodzio 9 d. nutarimu Nr. 1575 patvirtintose Pajamy arba iSmoky
apibadinimo i$ naujo taisyklése jtvirtinto kontroliuojamo skolinto kapitalo ir fiksuoto kapitalo 4:1 santykio ribojimo
(toliau — Plonosios kapitalizacijos taisyklé) reikalinguma.

Asociacija kartu su Lietuvos verslo bendruomene, atsizvelgdama j Lietuvos Respublikos Vyriausybés
programoje iSsikeltg tikslg jgyvendinti priemones mokestinei verslo aplinkai gerinti, laikosi huomonés, jog
galiojanti Plonosios kapitalizacijos taisyklé yra praradusi savo paskirtj, nepagrjstai apsunkina verslo finansavimo
sprendimus ir mazina visos Lietuvos patrauklumg investicijoms.

Plonosios kapitalizacijos taisyklé riboja ekonomiSkai pagrjstg investiciniy projekty finansavimag
skolintomis |éSomis, nors jy pirminis tikslas Siandien yra uZtikrinamas kitomis nacionalingje teiséje
jgyvendintomis kovos su mokesc€iy vengimu priemonémis. Nuo 2019 m. Lietuvoje taikoma Pelno mokescio
jstatymo (toliau — PM]) 30" straipsnyje jtvirtinta palikany sgnaudy ribojimo pagal apmokestinamajj EBITDA
taisyklé, jvesta jgyvendinant Tarybos direktyvg (ES) 2016/1164 (ATAD). Greta jos taikomos sandoriy kainodaros
taisyklés, PM| 11 straipsnio 8 dalyje jtvirtinta bendroji antivengiminé taisyklé, Mokesc¢iy administravimo jstatymo
(toliau — MA]) 69 straipsnyje nustatytas turinio prieS formg principas ir kiti pelno mokescio bazés apsaugos
mechanizmai.

Praktikoje tai reiSkia, kad Lietuvos jmonés ir investuotojai susiduria su papildomais ribojimais, kuriy
daugeliu atvejy nebepateisina nei fiskaliniai, nei mokesciy administravimo interesai. Ypac¢ neigiamas poveikis
pasireiSkia kapitalui imliuose sektoriuose (pvz. pramonés, energetikos), kuriuose finansavimas skolintomis
léSomis yra jprasta ir ekonomiSkai batina verslo plétros salyga.

Dél aukSciau jvardinty priezasg€iy Lietuva praranda naujas investicijas konkurencinéje kovoje su kitomis
valstybémis, sidlan€iomis aiSkesne ir maziau pertekline mokestine aplinka, o ir veikiantis verslas yra priverstas
pergalvoti savo tolimesnes investicijas Lietuvoje.

Atsisakius pertekliniy ribojimy ir palikus veikti Europos Sagjungos teisés reikalavimus atitinkantj paltkany
atskaitymo ribojimo mechanizma, baty pa$alintas reguliavimo dubliavimas, sumaZinta administraciné nasta,
sustiprintas Lietuvos investicinis ir mokestinis konkurencingumas ir pasiystas aidkus signalas verslo
bendruomenei, kad Lietuva siekia bati moderni, investicijoms atvira ir augimg skatinanti valstybé.

Atsizvelgiant | auk&Ciau paminétg, Asociacija prasSo jvertinti pateikiamg detalia analize, sidlomus
veiksmus bei juos pagrindZiangius argumentus.

1. Dabartinis reguliavimas ir jo reikSmingas persidengimas
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11. Plonosios kapitalizacijos taisyklé

Pagal Plonosios kapitalizacijos taisykle Lietuvos jmonés i$ susijusio asmens (kontroliuojancio skolintojo)
gautos paskolos dalis, virSijanti skolinto kapitalo ir nuosavo kapitalo santykj 4:1, laikoma kontroliuojamu skolintu
kapitalu. Su virSijancia dalimi susijusios pallikanos nepripazjstamos leidziamais atskaitymais pelno mokescio
tikslais, nebent jmoné jrodo, kad tokia pati paskola tokiomis paciomis sglygomis buty suteikta nepriklausomy
asmeny. Taisyklé apima ne tik tiesioginj akcininko ar grupés jmonés finansavima, bet ir treCiyjy asmeny
finansavimg, uztikrintg kontroliuojancio asmens garantija arba laidavimu.

Si taisyklé buvo sukurta ir patvirtinta 2003 m., kai Lietuvos mokesgiy sistemoje (ir ne tik Lietuvos) dar
nebuvo EBITDA paltkany ribojimo taisyklés (zr. zemiau). Jos konstrukcija remiasi mety pabaigos atskiros
jmonés balansu, kuris yra rengiamas ne pagal PM| jtvirtintas nuostatas, bet pagal finansinés apskaitos principus
bei formaliu nuosavo ir skolinto kapitalo klasifikavimu, todél jautriai reaguoja j cikliSko verslo nuostolius,
apskaitinius nuosavo kapitalo svyravimus, skirtingg investiciniy projekty stadijg ir atskiry verslo grupiy
finansavimo organizavima (verslo finansavimas per nuosavg kapitalg ar akcininko paskolas ar banky paskolas).

Papildomai atkreipiame démesj, kad Plonosios kapitalizacijos taisyklés taikymas Lietuvos juridiniams
asmenims ir uzsienio jmoniy nuolatinéms buveinéms Lietuvoje praktikoje gali lemti nevienodg mokestinj
vertinimg. Uzsienio jmoniy nuolatinés buveinés Lietuvoje paprastai neturi pareigos rengti atskiro nuolatinés
buveinés balanso, kuris yra bitinas 4:1 skolinto ir nuosavo kapitalo santykio testui taikyti. Todél &i taisyklé realiai
ir sistemiSkai taikoma Lietuvos jmonéms, tacCiau gali bati netaikoma analogiSkg veiklg Lietuvoje vykdandioms
uzsienio jmoniy nuolatinéms buveinems. Toks skirtumas kelia klausimy dél reguliavimo neutralumo,
proporcingumo ir suderinamumo su Europos Sajungos teiséje jtvirtintais jsisteigimo laisvés bei
nediskriminavimo principais.

Iki 2003 m. PM] palikany sgnaudy atskaitymo i§ esmés neribojo, o §j esminj ribojimg — kontroliuojamo
skolinto kapitalo ir fiksuoto kapitalo 4:1 santykj — jtvirtino pojstatyminis aktas, priimtas pagal PM] 40 straipsnio 3
dalyje jtvirtintg jgaliojimg. Toks reguliavimo modelis kelia klausimg dél teisés akty hierarchijos ir reguliavimo
aiSkumo: kai pojstatyminiu aktu nustatomas esminis, apmokestinamajj pelng tiesiogiai maZinantis ribojimas,
tikslinga svarstyti, ar toks ribojimas neturéty bdati jtvirtintas pa€iame jstatyme.

1.2, EBITDA taisyklé

Jgyvendinant 2016 m. liepos 12 d. Tarybos direktyvos (ES) 2016/1164, kuria nustatomos kovos su
mokesciy vengimo praktika, tiesiogiai veikiangia vidaus rinkos veikimag, taisyklés (Kovos su mokesc¢iy vengimu
direktyva arba ATAD), nuo 2019 m. Lietuvoje jsigaliojo PM] 30" str. — bendra paltkany sgnaudy ribojimo taisyklé
(EBITDA taisyklé). Pagal jg grynosios palukany sgnaudos atskaitomos iki didesnés iS dviejy riby: 3 min. Eur (de
minimis, taikoma vienai jmonei arba bendrai visai Lietuvos jmoniy grupei) arba 30 % apmokestinamojo EBITDA
(taikoma vienai jmonei arba bendrai visai Lietuvos jmoniy grupei).

EBITDA taisykle yra orientuota ne j atskiros jmonés skolos ir nuosavo kapitalo santykj, o j jmonés arba
Lietuvos jmoniy grupés gebéjimg generuoti apmokestinamajj pelng prie$ palikanas, mokescius, nusidévejimg
ir amortizacijg. Toks reguliavimas apima tiek susijusiy, tiek nesusijusiy kreditoriy finansavimg ir apsaugo pelno
mokesc¢io baze nepriklausomai nuo skolintojo sgsajy su skolininku.

Pazymeétina, kad EBITDA taisyklé taikoma ne tik Lietuvos juridiniams asmenims, bet ir uzsienio vienety
nuolatinéms buveinéms Lietuvoje, iSskyrus uZsienio finansy jstaigy ir draudimo jmoniy nuolatines buveines
Lietuvoje. Todél $i taisyklé uztikrina platesnj ir neutralesnj palikany sgnaudy ribojimo mechanizma, kuris yra
siejamas su Lietuvoje apmokestinamu veiklos rezultatu, o ne su formaliu atskiro juridinio asmens balanse
apskaityto skolinto ir nuosavo kapitalo santykiu.

1.3. Keliy savarankisky testy taikymas
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Atitinkamai, pagal dabartinj mokestinj reguliavimg tie patys verslo finansavimo kastai gali bati vertinami
pagal EBITDA, Plonosios kapitalizacijos ir sandoriy kainodaros taisykles. Net jeigu gauta paskola i$ susijusio
asmens atitinka rinkos sglygas (sandoriy kainodaros taisykles), finansavimas turi aiSky ekonominj tikslg ir
kreditorius palikanas apmokestina Lietuvoje, skolininkui vis tiek gali tekti taikyti papildomg palikany sgnaudy
atskaitymo ribojimg pagal Plonosios kapitalizacijos taisykle. Tai reiSkia, kad tos pacios finansavimo sgnaudos
turi bati jvertintos pagal tris savarankiskus testus, o ne pagal vieng nuosekly vertinimag.

Toks kumuliatyvus trijy taisykliy taikymas ypac problemiskas nuostolingais metais: dél nuostoliy mazéja
nuosavas kapitalas ir EBITDA, todél abu ribojimai vienu metu tampa grieztesni bitent tada, kai verslui labiausiai
reikia finansavimo veiklos testinumui, apyvartiniam kapitalui ar investicinio projekto uzbaigimui uztikrinti.

2, Teisiniai argumentai
2.1. Specialiosios taisyklés tikslas turi islikti piktnaudziavimo prevencija

Plonosios kapitalizacijos taisyklé istoriSkai buvo kuriama kaip priemoné prie$§ dirbtinj pelno perkélimg
paskolomis, ypac tarp skirtingy jurisdikcijy, kurios turi skirtingus nominalius arba efektyvius pelno mokescio
tarifus. Mokes¢iy vengimo doktrinoje yra aiskiai jtvirtinti esminiai mokes¢iy vengimo pozymiai: mokestinés
naudos siekis, ekonominio pagrjstumo stoka ir formos neatitiktis turiniui. Ekonomiskai bei komerciskai pagrjstas
finansavimas, skolinty Ié8y panaudojimas jprastinei veiklai ir pajamoms uzdirbti, neturéty badti automatiskai
prilyginamas mokestiniam piktnaudziavimui vien dél skolinto ir nuosavo kapitalo santykio pervirSio atskiros
jmoneés balanse.

Lietuvos administraciniy teismy praktikoje nagrinétas 4:1 santykio ir piktnaudziavimo vertinimo santykis.
Bylose Nr. eA-1881-556/2015 ir eA-305-438/2018 akcentuota sandorio ekonominiy aplinkybiy reik§mé, o byloje
Nr. eP-42-575/2019 procesas buvo atnaujintas dél galimo nukrypimo nuo ankstesnés praktikos. Atsizvelgiant j
nevienodai interpretuojama praktikg, teisinj tikrumg geriausiai uztikrinty aikus teisékdros sprendimas.

2.2. ,» 1okios pacios paskolos“ jrodinéjimo testas praktiSkai neveikia

VMI parengtame PM] komentare, tyrimy bei patikrinimy praktikoje iSimtis siejama ne vien paskolos i$
susijusio asmens salygy atitikimu rinkos sglygoms, bet ir su jrodymu, kad tas pats skolininkas bity gaves tokio
pat dydzio paskolg tokiu pat terminu, grgzinimo grafiku, uztikrinimo priemonémis, netesybomis ir kitomis
sglygomis. Toks tapatumo standartas neatitinka kredito rinkoje susiformavusios praktikos bei sandoriy
kainodaros palyginamumo logikos. Teikiant finansavimo pasidlymg nepriklausomi finansuotojai analizuoja
daugybe aspekty. Pavyzdziui, jie vertina konkrety skolininkg, paskolos sumg, terming, mokéjimo grafika,
uztikrinimo priemones, skolininko mokuma, jo kredito reitinga, palyginamuosius sandorius, konkrecig dieng
susiformavusig situacijg finansy rinkose, savo jau turimg kredito portfelj ir pan.

Praktikoje daznas atvejis, kad net pateikus VMI banky pasidlymus, arba skolininko kredito reitingo
analize, obligacijy palyginamyjy sandoriy paieSka, arba Lietuvos banko statistikg arba vidinius palyginamuosius
sandorius VMI gali inicijuoti mokestinj gin€g dél formalaus finansavimo salygy tapatumo. Verslui tokia
jrodinéjimo nasta yra brangi, retrospektyvi ir sunkiai prognozuojama. Ji nukreipia verslo iSteklius j dokumenty
rengimg bei gin¢us, nors esminiai klausimai turéty biti gauto finansavimo ekonominis pagrijstumas ir atitikimas
rinkos sglygoms.

2.3. Teisinis tikrumas ir proporcingumas

Mokesciy sistema turi leisti mokes&iy mokétojui finansavimo sprendimo momentu pagrjstai numatyti
mokestines pasekmes. Kai palikany sgnaudy atskaitymas mokes¢€iy tikslais priklauso nuo hipotetinio jrodymo,
kurio pakankamumg VMI vertins po keleriy mety, taisyklé neatlieka ex-ante elgesj nukreipiancios funkcijos.
Teisinio tikrumo problema ypac¢ ry$ki, kai VMI vieSas komentaras plecia ar detalizuoja pojstatyminés taisyklés
salygas, pavyzdZiui, laidavimg prilygina garantijai ar nustato papildomus finansavimo sandoriy identiSkumo
kriterijus.
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Proporcingumo poZidriu papildomas automatinis palikany sgnaudy atskaitymo ribojimas taikant
Plonosios kapitalizacijos taisykle turi bati atskirai pagrjstas ypac tais atvejais, kai pallikany pajamos faktiSkai
jiraukiamos | Lietuvos jmonés apmokestinamgjj pelng, finansavimo sandoris atitinka rinkos salygas,
finansavimas turi aiSky komercinj tikslg ir néra dirbtinio pelno perkélimo. Tokiais atvejais pelno perkélimo ar
piktnaudziavimo rizika yra nykstamai maza.

3. Ekonominiai ir finansiniai argumentai
3.1. Kapitalo kaina ir investicijy atsipirkimas

Paldkany neatskaitymas pagal Plonosios kapitalizacijos taisykle padidina efektyvy pelno mokescio tarifg
ir finansavimo kaing. Kapitalui imliuose projektuose tai mazina investicinio projekto grynajg dabartine verte,
ilgina investicijy atsipirkimg ir gali net pakeisti investicinj sprendimg (pvz. priimti sprendimg neinvestuoti |
Lietuvos ekonomika, o investuoti j kitos valstybés ekonomikg, kur néra tokiy ribojanciy taisykliy). Neigiamas
poveikis néra vien teorinis: verslo praktikoje akcininko, susijusio asmens paskola daznai yra vienintelis
finansavimo instrumentas iki bankinio finansavimo gavimo, ypa¢ gamybos, alternatyvios energetikos,
infrastruktdros, technologijy, logistikos ir nekilnojamojo turto projektuose.

VMI grieztas reikalavimas vietoj skolinto kapitalo naudoti nuosavg kapitalg néra neutralus. ]statinio
kapitalo didinimas ir mazinimas reikalauja laikui imliy teisiniy procediry, registravimo, kreditoriy apsaugos
veiksmy ir maziau lanksciai prisitaiko prie investicinio projekto pinigy srauty. Skolintas kapitalas leidzia
finansavima didinti ar grazinti pagal faktinj poreikj ir centralizuoti verslo likviduma.

3.2. Mokestinés asimetrijos ir padidéjusios finansavimo nastos rizika

Kai palukany gavéjas atitinkamas pajamas jtraukia j Lietuvoje apmokestinamajj pelng, tadiau paskolos
gavéjui palikany sgnaudy atskaitymas paneigiamas, Lietuvos jmoniy grupés lygmeniu susidaro mokestiné
asimetrija ir padidéja bendra finansavimo mokestiné nasta.

3.3. Poveikis mazai atvirai ekonomikai

Mazoje atviroje ekonomikoje kapitalo prieinamumas yra svarbi Salies konkurencingumo saglyga.
Tarptautiniai empiriniai tyrimai rodo, kad palikany ribojimo taisyklés gali mazinti jmoniy finansinj svertg, taciau
tyrimy apie jy poveikj jmonéms mazose atvirose ekonomikose yra maziau, o jy rezultatai néra vienareikSmiai.
Baty naudinga jvertinti, ar papildoma Plonosios kapitalizacijos taisyklé, taikoma greta EBITDA taisyklés, sukuria
fiskaline naudag, virSijancig jos administracines, teisines ir ekonomines sgnaudas. IS kitos pusés, tokj tyrimg gali
bati sudétinga atlikti dél informacijos ribotumo (pvz. sudétinga identifikuoti ar paskola buvo gauta i$ susijusio ar
nepriklausomo asmens, ar ji buvo garantuota akcininko ir pan.)

3.4. Administraciné nasta ir ginéy kaina

Dabartinis verslo finansavimo mokestinis reguliavimas sukuria keturias sgnaudy grupes: 1) kasmetinius
dviejy rasiy pallikany sgnaudy atskaitymo ribojimy skaiciavimus; 2) identiSky nepriklausomy finansavimo
pasidlymy rinkima; 3) finansavimo sandoriy kainodaros dokumentavimag; 4) mokestiniy tyrimy, gincy ir teisminiy
procesy kastus. Prie jy dar prisideda vadovy laikas, reputaciné rizika ir neapibréztumas dél finansiniy ataskaity
bei investicijy modeliy teisingumo.

VMI vieSai pateikta informacija, cituota verslo Ziniasklaidoje, rodo aktyvy Plonosios kapitalizacijos
taisyklés taikymo tinkamumo tikrinimg. Tai patvirtina, kad norma néra vien teoriné. Tacdiau kontrolés
intensyvumas savaime nejrodo reguliavimo efektyvumo: svarbu papildomai vertinti VMI apskaiciuotg ir
sumokétg pelno mokestj, mokestiniy gin€éy baigtj, administravimo sgnaudas ir alternatyvy iStekliy panaudojima
didesnés rizikos srityse.

4. Kity ES valstybiy praktika po EBITDA taisyklés jvedimo
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ES valstybiy palukany atskaitymo taisykliy analizé (Priedas Nr.1) rodo, kad vieningo palikany atskaitymo
modelio néra: dalis ES valstybiy jmonés balanse apskaityto skolinto ir nuosavo kapitalo santykiu grjstas
palikany sgnaudy atskaitymo taisykles panaikino, dalis prie EBITDA taisykliy peréjo dar iki Kovos su mokes¢iy
vengimu direktyvos (ATAD), o kai kurios iSlaiké kelis lygiagre€ius mechanizmus. ATAD nustato minimaly
apsaugos lygj ir leidzia papildomas tikslines priemones, taiau nejpareigoja iSlaikyti jmonés balanse apskaityto
skolinto ir nuosavo kapitalo santykiu grjstas palikany sgnaudy atskaitymo taisykles. Todél tai yra nacionalinés
mokesciy politikos pasirinkimas, kurj batina pagrjsti proporcingumo ir veiksmingumo vertinimu. Taciau jeigu Sios
taisyklés néra proporcingos ir veiksmingos, svarstytina siaurinti jy taikyma arba net jas naikinti.

Kity ES valstybiy reguliavimo palyginimas tik parodo, kad ATAD nereikalauja iSlaikyti Plonosios
kapitalizacijos taisyklés ir kad vieno nuoseklaus pallkany atskaitymo ribojimo modelis gali bdti praktinis
pasirinkimas. Lietuvai, kaip mazai atvirai ekonomikai, tikslinga rinktis tokj reguliavimo modelj, kuris apsaugo
pelno mokescio baze, bet nesukuria pertekliniy kliti€iy kapitalui ir investicijoms.

5. Lietuvos praktikos signalai
5.1. VMI komentaro atnaujinimas neiSsprendé pagrindinés problemos

2026 m. atnaujintas VMI komentaras pateiké mokescCiy mokétojams palankiy paaiSkinimy, jskaitant
aiSkesnj dirbtiniy mety pabaigos grazinimy vertinimg ir galimybe palankesnj aiSkinima taikyti ankstesniems
laikotarpiams. TacCiau esminé problema i$liko: reikalaujama pagrjsti galimybe pasiskolinti tokiomis pac¢iomis
salygomis i$ nesusijusio kreditoriaus. Asociacijos vertinimu, toks jrodymas praktikoje daznai nejmanomas arba
neproporcingai brangus.

5.2 Faktiniai gin€ai rodo taisyklés formaluma

Keliuose mokestiniuose tyrimuose Lietuvos jmonés finansavimas buvo gautas i8 Lietuvos
patronuojancios bendrovés, palukany pajamos buvo apmokestinamos Lietuvoje, o palikany normos atitikimas
iStiestosios rankos principui buvo pagrjstas net keliomis rinkos analizémis bei dokumentacijomis. Vis délto VMI
pasitlé reikSmingg palikany sumg priskirti neleidZziamiems atskaitymams dél mechaninio 4:1 santykio pervirsio
ir nepakankamo ,ty padiy salygy” jrodymo. Sie pavyzdziai iliustruoja rizikg, kad Plonosios kapitalizacijos taisyklé
gali lemti mechaninj koregavimg net ir ekonomiskai pagrijsto finansavimo atveju.

5.3. Verslo viesosios diskusijos kryptis

2026 m. rugpjacio men. verslo ziniasklaidoje paskelbtuose komentaruose akcentuota, kad akcininko
paskola yra racionali ankstyvos stadijos ir kapitalui imliy projekty finansavimo forma, o esamas mokestinis
rezimas gali lemti situacijg, kai investuotojas apmokestinamas nuo priskaiCiuoty, bet dar faktiSkai negauty
palikany pajamy, o paskolg gavusi projekto bendrové negali tokiy palikany sanaudy visiSkai atskaityti.
Vie3ojoje diskusijoje sitloma arba naikinti pacig taisykle, arba jg siaurinti nustatant iSimtis, pavyzdZiui, vidaus
finansavimui, perskolinimui ir atvejams, kai pelno mokesc¢io bazés erozijos rizikos néra.

6. Galimos reguliavimo spragos ir jy neutralizavimas

Asociacija pripazjsta, kad panaikinus Plonosios kapitalizacijos taisykle gali likti pavieniy situacijy, kurios
dél PM] 30" straipsnio taikymo riby arba iSim¢€iy nepatekty j EBITDA taisyklés reguliavimo sritj. Todél pries
panaikinant 4:1 taisykle tikslinga identifikuoti tokias situacijas ir jvertinti jy mokesciy vengimo rizika.

Jeigu Finansy ministerijos ir VMI duomenys parodyty, kad tam tikroms aiSkiai apibréZtoms finansavimo
kategorijoms reikalinga papildoma apsauga, ji galéty bati uZtikrinama siaura, rizika pagrjsta ir Pelno mokescio
jstatyme aiSkiai jtvirtinta tiksline norma. Tokia norma neturéty bati kumuliatyviai taikoma visam ekonomiskai
pagrijstam verslo finansavimui.

Vertinant tokios priemonés poreikj, sitloma nustatytii 1) kokius konkrecius atvejus Plonosios
kapitalizacijos taisyklé apima, kuriy neapima EBITDA taisyklé, sandoriy kainodaros taisyklés ir bendrosios
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antivengiminés normos; 2) kokia pelno mokescio suma tenka batent tiems atvejams; 3) kokig administracine ir
atitikties nastg sukuria papildomas testas.

7. Poveikis valstybés biudzetui ir riziky valdymas

Asociacija sitlo perskirstyti apsaugos mechanizmus pagal jy tikslg ir efektyvuma. EBITDA taisyklé riboja
perteklines gryngsias pallikany sgnaudas nepriklausomai nuo skolintojo. Sandoriy kainodaros taisyklés uztikrina
finansavimo salygy atitikimag rinkos sglygoms, jy ekonominj ir komercinj pagristuma. Turinio prie§ formag
principas (MA] 69 str.) bei antivengiminé taisyklé (PM] 11 str. 8 d.) leidZia neutralizuoti dirbtinius sandorius, kuriy
pagrindinis tikslas arba vienas i$ tiksly yra mokestiné nauda.

Todél biudzeto rizika turéty bati vertinama ne pagal formaliai panaikinamg vieng testa, o pagal visg likusj
apsaugos paketg. Vertinant pridedamg pakeitimo projektg, tikslinga atsizvelgti j: ar atvejis vidaus ar
tarpvalstybinis, kokia papildomai apskaiciuoto pelno mokescio suma, kokia mokestiniy gin¢y baigtis, atitikties
kastai ir atvejai, kuriuose tas pats koregavimas baty pasiektas pagal EBITDA, sandoriy kainodaros ar PM| 11
str. 8 d./ MA] 69 str. nuostatas.

Asociacijos vertinimu, reikSminga rizikingy atvejy dalis ir po Plonosios kapitalizacijos taisyklés
panaikinimo bdty kontroliuojama kitomis mokesciy normomis, o ekonomiskai pagrjsto vidaus finansavimo
atvejais sumazéty asimetrinio apmokestinimo rizika. Tai sudaryty prielaidas ribotus VMI iSteklius labiau sutelkti
i pelno perkélimg per manipuliavimg prekiy ir/ar paslaugy sandoriy kainodara, dirbtines struktdiras ir zemy
mokesciy jurisdikcijas.

8. Pasillymas

Asociacijos vertinimu, 2003 m. nustatyta Plonosios kapitalizacijos taisyklé yra pasenusi ir pertekliné,
todél turéty bati panaikinta. Lietuvoje jau taikoma EBITDA paltkany ribojimo taisyklé, sandoriy kainodaros
taisyklés, bendrosios antivengiminés normos ir papildomos tarptautinio mokes¢iy vengimo kontrolés priemonés
pakankamai apsaugo pelno mokesc&io baze, o Siy priemoniy kumuliatyvus taikymas kartu su Plonosios
kapitalizacijos taisykle didina teisinj neapibréZtumg, mokesciy atitikties sgnaudas ir gincy rizika.

PraSome Finansy ministerijos inicijuoti Lietuvos Respublikos Vyriausybés 2003 m. gruodzio 9 d.
nutarimo Nr. 1575 ,Dél Pajamy arba iSmoky apibtdinimo i§ naujo taisykliy patvirtinimo® pakeitimg ir panaikinti
juo patvirtinty Taisykliy 1l skyriy (3—7 punktus), kuriuose jtvirtinta Plonosios kapitalizacijos taisyklé (Priedas Nr.
2). Palukany sgnaudy kiekybinj ribojima toliau uztikrinty PM] 30" straipsnis, atitikimo rinkos sglygoms kontrole —
PM] 40 straipsnio nuostatos, o dirbtiniy strukttiry kontrole — PM] 11 straipsnio 8 dalis ir MA] 69 straipsnis. Jeigu,
atsizvelgiant j Finansy ministerijos ir VMI turimus duomenis, paaiskéty, kad tam tikroms objektyviai apibréZztoms
didesnés rizikos finansavimo kategorijoms reikalinga papildoma apsauga (pavyzdZiui, nustacius reikSmingg
mokestine naudg, skirtingg Saliy mokestinj rezimg, dirbtine struktirg ar kitus piktnaudziavimo pozZymius),
sidlome tokig apsauga jtvirtinti siaura, rizika pagrjsta tiksline norma tiesiogiai Pelno mokesc€io jstatyme.

Taip pat siilome VMI parengti metodines gaires, kurios aiskiai atskirty finansavimo rinkos salygomis, jo
ekonominio/komercinio pagrjstumo ir piktnaudziavimo vertinimus, nereikalaujant identiSko, teisiSkai
jpareigojancio banko pasitlymo.

Sitlome nustatyti aiSkias pereinamasias nuostatas ir atskirai jvertinti palankesnio reguliavimo taikymag
nepasibaigusiems mokestiniams tyrimams bei gin€ams, laikantis teiséty lUkesciy, proporcingumo ir teisinio
tikrumo mokesc€iy administravimo principy.

Asociacija yra pasirengusi dalyvauti tolesnése diskusijose, teikti praktinius pavyzdZius ir prisidéti prie
galimy teisés akty pakeitimy vertinimo.

PRIDEDAMA:
1. ES valstybiy paldkany atskaitymo taisykliy analize;
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2. Nutarimo dél Lietuvos Respublikos Vyriausybés 2003 m. gruodzio 9 d. Nutarimo Nr. 1575 ,Dél pajamy arba
iSmoky apibtdinimo i$ naujo taisykliy patvirtinimo® pakeitimo projektas.

Pagarbiai

Vykdantysis direktorius
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