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LIETUVOS INVESTUOTOJU
PASITIKEJIMO INDEKSAS

Lietuvos investuotojy pasitikéjimo indeksas
(LIPI) atspindi didZiausiy Lietuvoje veikianciy
uzsienio kapitalo jmoniy poziurjir likescCius dél
Lietuvosverslo klimatoirinvesticinés aplinkos.
Indekso tikslas - jvertinti Salies verslo aplinka
beiLietuvos ekonomikos patraukluma uzsienio
investuotojams, atsizvelgiant j Lietuvoje jau
veikianciy investuotojy patirtj ir pastebéjimus.

Nustatant indeksa siekiame ne tik jvertinti Lietuvos
rinkos salygas, bet ir iSsiaiskinti jtakingiausius jas
formuojancius veiksnius.

LIPI - tai informatyvus jrankis, leidziantis galimiems
investuotojams ir kitiems suinteresuotiems asmenims
paprastai ir greitai gauti pagrindinés informacijos apie
Lietuvos ekonomika, padétj Salies rinkoje ir trumpalaikeés
ateities vystymosi perspektyvas.

Indeksa sudaro trys dalys, apimancios verslo aplinka,
jmoniy veiklai jtaka daranciy veiksniy vertinima ir
bendroviy investicinius planus. Nustatant LIPI prioritetas
teikiamas adekvacios ir aktualios informacijos
surinkimui, todél indekso tyrime kvieciami dalyvauti tik
uzsienio jmoniy vadovai ir auksciausio lygio vadybininkai.

LIPItyrimas atliktas apklausiant didZiausius investuotojus
j Lietuvos ekonomikg vienijancios asociacijos ..Investors’
Forum” iniciatyva. Jo metu apklaustos 56 Lietuvoje
veikiancios uzsienio kapitalo jmoneés.

Kontaktai:
Gytis Trilikauskis, Investors” Forum
Gytis@investorsforum.lt; +370 612 784 62



SANTRAUKA IR ISVADOS

Investuotojai teigiamai vertina ateities
perspektyvas; kylanti prekiy ir paslaugy
paklausa didins darbo viety skaiciy

Atliekant tyrima nustatyta Lietuvos investuotojy pasitikejimo
indekso verté yra 1,101. Toks indeksas iSreiSkia palanky
investuotojy Salies verslo aplinkos ir investicinio klimato
vertinima.

LIETUVOS INVESTUOTOJY PASITIKEJIMO INDEKSAS

» LIPI =1,101

LIPI indeksas yra formuojamas pagal trijy varianty atsakymy skale. Kiekviena
indekso sudedamoji dalis jtraukta j galuting formule yra jvertinama klausimyno
respondento vienu i$ trijy jverciy: nurodanciu teigiamus, neigiamus arba status
quo iSlaikanéius (nesikei¢iancius) likesCius. Tuomet yra apskaiiuojamas
kiekvienos indekso sudedamosios dalies jverciy balansas ir kiekvienam jy
priskiriamas atskiras svoris prie$ apskaiciuojant galuting LIPI verte.

Indekso verte Interpretavimas

LIPI = 2 (maksimali verté)

Visy respondenty likesciai teigiami (absoliutis teigiami lakesciai).

LIPI > 1 Didesné dalis respondenty turi teigiamus likescCius nei respondenty dalis, turinti
neigiamus likescius.

LIPI =1 Respondenty, turinciy teigiamy likesciy, skaicius yra toks pats kaip ir respondenty,
turinciy neigiamy likesciy.

LIPI<1 Didesné dalis respondenty turi neigiamy likesciy nei teigiamy.

LIPI = 0 (minimali verté)

Visy respondenty lGkesciai yra neigiami (absoliutls neigiami lakesciail.

IS esmés palankus investuotojy pozilris j Lietuvos verslo
ir investicing aplinkg signalizuoja teigiamus lukescius
artimiausiu laikotarpiu. Investuotojy pasitikéjimas Lietuvos
rinka ir verslo tendencijomis auga.

Pagrindiniai pasitikéjimg keliantys veiksniai:
telekomunikacijos ir internetas, didéjanti
produkcijos paklausa ir kuriamos darbo vietos

Verslo aplinka

Labiausiai optimistiSkai investuotojai vertina telekomunikacijy
irinternetoinfrastruktiirg. Bemaztrecdalis, 31 proc. apklaustyjy
tikisi, jog telekomunikacijy ir interneto infrastruktiros
efektyvumas ateinanciu laikotarpiu toliau didés. Né vienas
respondentas nemano, jog Sio sektoriaus efektyvumas kris.

Jmoniy veiklai jtaka darantys veiksniai

Atsigaunanti ekonomika investuotojus nuteikia optimistiskai
ir leidzia prognozuoti verslo apimciy augima. Net 43 proc.
apklaustyjy tikisi augancios paklausos jy produkcijai. Tik
5 proc. vadovy mano, jog paklausa mazés. Dar 52 proc.
investuotojy artimiausiu metu nesitiki jokiy pokyciy.

Investiciniai planai

2014 m. 2 ketvirtj galima tikétis tolesnio darbo viety augimo.
Tyrimo duomenimis, 37 proc. investuotojy Lietuvoje Zada
didinti darbo viety skaiciy. Mazinti etaty skaiciy ketina tik 6
proc. respondenty.

Planai pléesti darbuotojy gretas tiesiogiai susije su augancia
produkcijos paklausa. Siekdamas efektyviai ir sklandziai jveikti
augancias veiklos apimtis, verslas ieSko papildomos darbo
jégos.

1 lentelé: Indekso verté ir jos reikSme

Ekonomikos augimg stabdantys veiksniai:
politinés aplinkos nestabilumas ir
kvalifikuotos darbo jégos trukumas

Verslo aplinka

DidZiausias neigiama jtaka darbo aplinkai darantis veiksnys -
politinés aplinkos nestabilumas. Apie 30 proc. investuotojy
teigia, jog artimiausig ketvirtj politiné aplinka kels vis
daugiau ripesciy verslui. IS dalies nepasitikéjimas politine
aplinka gali bati siejamas su nestabilia padéetimi Ukrainoje ir
didéjancia jtampa Lietuvos ir Rusijos Federacijos santykiuose.
Politinis stabilumas yra vienas svarbiausiy veiksniy renkantis
alj Tiesioginéms UZsienio Investicijoms (toliau - TUI).

Jei ir ateityje politiné situacija bus vertinama pesimistiskai,
valdzia bei atsakingos institucijos privalés imtis koordinuoty
veiksmy padéciai siekiant iSlaikyti Lietuvos konkurencinguma.

Jmoniy veiklai jtaka darantys veiksniai

Ko gero, ryskiausias investuotojy siuniamas pavojaus
signalas yra kvalifikuotos darbo jégos trikumas. Net 46 proc.
jmoniy esamus kvalifikuoto darbo iSteklius Lietuvoje laiko
nepakankamais ir tik 4 proc. visy apklaustyjy darbo jégos
iSteklius laiko daugiau nei pakankamais. Taigi beveik pusé visy
respondenty jaucia kvalifikuoty specialisty trikuma.

Sig padétj lemia daugelis priezasciy, tokios kaip emigracija,
nepakankama auksStojo mokslo kokybe, disbalansas tarp
rengiamy techniniy ir socialiniy moksly specialisty. Bet
kuriuo atveju, jei kvalifikuoto darbo istekliai Lietuvoje liks
opi problema, Lietuvoje veikiancios uZsienio ir vietos kapitalo
imonés gali pradéti importuoti darbo jéga is kity Saliy, j kurias
gali bati nukreipti ir ateities investiciniai projektai, jei Lietuvos
migracijos politika nesikeis.



KITOS JZVALGOS

| LIPI klausimyna jtraukti papildomi klausimai apie Lietuvos
ekonomiky, verslo aplinka, versla ribojancius veiksnius,
Lietuvos rinkos privalumus ir kt. Sie klausimai pateikti siekiant
identifikuoti palankiausias ir labiausiai nerima keliancias sritis
bei stebéti jy dinamika. Verslo aplinkai nuolat kintant, Sie
papildomi klausimai yra vienas is jrankiy jvertinti didziausiag
jtaka turincius veiksnius ir jy pokycCius dabartiniame verslo
pasaulyje.

Verslo aplinka: Susirtupinima keliancios sritys -
darbo santykiai, mokesciy sistema ir verslo
skaidrumas

LIETUVOS INVESTUOTOJY PASITIKEJIMO INDEKSAS

sezonines darbo sutartis, numatyta galimybé elektroniniu
bddu ir laisvesne forma pildyti darbo apskaitos Ziniarascius bei
numatytos kitos priemonés, sumazinsiancios administracine
nasta verslui. Vieninga asocijuoty struktiry pozicija jrodo, jog
darbo santykiy reglamentavimo perzidra ir pokyciai, padésiantys
padidinti Lietuvos konkurencinguma, yra prioritetas ne tik
investuotojams, bet ir vietinio kapitalo jmonéms.

Q0000

Mokesciy Darbo Verslo Statybos Transporto Telekomunikacijy Kita
sistema santykiy skaidrumas leidimai ir ir logistikos ir interneto
reglamentavimas reglamentavimas infrastruktira infrastruktira

Investuotojy paprasyta jvardinti verslo aplinkos sritis, kurios, jy
manymu, sudaro daugiausiai i$Stkiy verslui Lietuvoje.

DidZiausia susiriipinima investuotojams kelia darbo santykiy
reguliavimas. Net 80 proc. apklaustyjy Sig sritj nurodo kaip
viena i$ labiausiai tobulintiny. Asocijuotos verslo struktdros
ir investicijas skatinancios agentlros nuolat pabrézia, jog
Lietuvos darbo santykiy reguliavimas yra atgyvenes ir perdém
nelankstus Penkios didziausios darbdaviy organizacijos
- Asociacija .Investors” Forum”, Lietuvos pramonininky
konfederacija, Lietuvos prekybos, pramoneés ir amaty rimy
asociacija, Prekybos Rimai, Lietuvosverslodarbdaviyasociacija
ir Lietuvos verslo konfederacija - remia Seimui pateiktas darbo
kodekso pataisas, kuriomis iSpleCiamos galimybés sudaryti

Jmoniy veiklai jtakg darantys veiksniai: verslo
tendencijos optimistiskos, taciau klitciy dar
apstu

2 lentelé: ISSukiai verslui

Investuotojams taip pat nerima kelia Lietuvos mokesciy
sistemos netobulumas ir skaidrumo trikumas. Beveik
trecdalis (31 proc.) respondenty nepalankiai vertina Lietuvos
mokesciy sistemos efektyvuma ir beveik penktadalis jy (19
proc.) pasigenda skaidrumo Lietuvos versle. Atitinkamai 72 ir
74 proc. investuotojy nurodo Sias sritis kaip problemines.

Nelanksti ir administracine nasta verslui didinanti mokesciy
sistema ir verslininky siekis jos iSvengti gali bati netiesioginé
paskata neskaidriai veiklai. Manytina, jog koreguojant
mokesciy sistema galima .nuSauti du zuikius” vienu Saviu:
padidinti mokesciy sistemos efektyvuma ir mazinti paskatas
verslui bati Sesélinés ekonomikos dalimi. Tai padéty surinkti
daugiau lésy j Salies biudzeta.

Vertinant LIPI tyrimo rezultatus, galima spresti, jog artimiausiu
metu salygos verslui turéty bati palankios. Dauguma
respondenty tikisi jog paklausa, darbuotojy skaicius,
pelningumas, eksporto rodikliai ir kapitalo investicijos didés
arba isliks nepakite.

. Sumazes . Nepakis . Padideés Viso

Imonés produkcijos/paslaugy paklausa

T o | - 8

Jmonés pelningumas

Darbuotojy skaicius

Darbuotojy kaita

TR 7Y -

Eksporto apimtys

Kapitalo investicijos

T = 1 - B

3 lentelé: Jmoniy veiklos rodikliai



Pastebétina, jog investuotojai optimistiskai zvelgia j artimiausia
2014 m. ketvirtj. Trecdalis investuotojy tikisi padidinti
pelninguma, 31 proc. apklaustyjy didins darbuotojy skaiciy
ir beveik ketvirtis investuotojy (24 proc.) tikisi didéjancios
eksporto apimties. Kita vertus, 15 proc. apklaustyjy artimiausia
ketvirtj prognozuoja pelno mazéjima.

................................. LIETUVOS INVESTUOTOJY PASITIKEJIMO INDEKSAS

PASTABA: Klausimyno rezultatai gali ne visiSkai atspindéti
investuotojy pozitrj j verslo veiklos dinamika antrojo 2014
mety ketvir¢io metu dél nuolat besikeiciancios bei astréjancios
situacijos Ukrainoje bei nestabiliy Lietuvos dvisaliy santykiy su
Rusijos Federacija.

. Niekada . Kartais

B Dainai Viso

Darbo santykiy reglamentavimas (pvz. virévalandZiai,

0,
darbo valandos, darbuotojy samdymas ir atleidimas ir pan.) 100%
Teismy sistema (vieSo intereso apsaugojimas, bankroto
procediry reglamentavimas, jpareigojimas, sutarciy 28 v, YAALA 28 v, 100 %
vykdymo uztikrinimas, konflikty sprendimas)

Viesieji pirkimai

§ioje lenteléje pateikiamas investuotojy pozilris j daZniausiai
pasitaikancias problemas jmoniy reguliarioje veikloje. Dar
karta atkreipiamas démesys j darbo santykiy reguliavima. Tik
Siek tiek maziau nei penktadalis jmoniy Sioje srityje niekada
nesusiduria su problemomis, o 31 proc. sunkumy patiria
nuolat. Tarp kity probleminiy sriciy investuotojai mini teismy
bei vieSyjy pirkimy sistemas. Atitinkamai 28 ir 24 proc. tyrime
dalyvavusiy jmoniy nuolat susiduria su problemomis Siose
srityse.

Investiciniai planai: Lietuvos konkurenciniai
pranasumai - pigi darbo jéga, talentai bei
infrastrukura

4 lentelé: kasdieneés veiklos klittys

Ypatinga nepasitenkinima kelia dabartinés viesyjy pirkimy
sistemos nuostatos, pagal kurias teikiami pasidlymai
daugiausiai vertinami pagal maziausios kainos, bet ne
ekonominio naudingumo kriterijy. Tokiu bldu uZzkertamas
kelias pirkimy konkursuose dalyvauti kokybiskesnes, taciau
brangesnes prekes ir paslaugas teikianc¢ioms jmonéms.

Talenty fondas Technologija ir Energijos
.know-how" kainos
Vietinés rinkos Kity rinky Apmokestinimas  Darbo jégos kastai
augimas artumas
Gyvenimo Infrastruktira Viyriausybés
kokybé ir logistika paskatos

Jvardindami svarbiausius Lietuvos pranasumus konkuruojant
dél tiesioginiy uZsienio investicijy, investuotojai visy pirma
atkreipé démesj j palankius darbo jégos kastus. Palyginti
nebrangi darbo jega, investuotojy vertinimu, suteikia Lietuvai
konkurencinj pranasuma lyginant su kitomis ekonomikomis,
kol Sie istekliai yra prieinami ir pakankami. Investuotojai taip
pat palankiai vertina Lietuvos talentus bei infrastruktdra.
Atitinkamai 48 bei 43 proc. investuotojy Sias sritis nurodo kaip
Lietuvos pranaSumus renkantis vietg investicijoms.

5 lentelé: Lietuvos konkurenciniai pranasumai pritraukiant TUI

Maziausiai kaip Lietuvos privalumus investuotojai vertina
Lietuvoje vyraujancias energijos kainas - tik 6 proc. jas nurodo
kaip privaluma. Atkreiptinas démesys ir j gyvenimo kokybe (7
proc.), Vyriausybés siilomas mokestines ar kitokio pobldzio
paskatas investuotojams (9 proc.) bei mokesciy sistema (11 proc.).



